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Realaus BVP pokytis, proc.
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Saltinis: Tarptautinis Valiutos Fondas

Nors pasaulio ekonomikos perspektyvos iS esmés néra pesimistinés, taCiau pastaruoju metu pasaulio tkio
augimo perspektyvas temdo zenkliai padidéjusi politiniy jvykiy, protekcionizmo ir populizmo rizika (JAV
ir ES) bei létéjanti Kinijos akio plétra. Europos Sgjungos ekonomikos atsigavimas islieka itin laipsniskas,
nepaisant to, kad jj palaiko zemos pasauliniy Zaliavy kainos, skatinamoji monetariné politika, eksportui palanki
euro kurso dinamika, bei pigas finansiniai istekliai.

Nepaisant kiek pablogéjusiy pasaulio ekonomikos augimo perspektyvy, minéti faktoriai bei Siek tiek laisvesné
fiskaliné politika ES lygmeniu turéty palaikyti tolesnj laipsniska ES Ukio atsigavima. Tarptautinis valiutos fondas
prognozuoja, kad 2016-2017 m. euro zonos realaus BVP augimas isliks teigiamas, taciau nevirsys 1,7-1,9 proc.

ES akio plétra Siuo metu labiausiai palaiko vidaus vartojimas, kurio atsigavima skatina zema infliacija bei
atsigaunanti ES darbo rinka. 2017 m. numatomas tolesnis vartojimo atsigavimas ES, taciau egzistuoja ir létesnés
vartojimo plétros rizika, jeigu pasaulinés naftos ir kity Zaliavy kainos pradés augti sparciau nei Siuo metu
prognozuojama.

Nepaisant palankiy finansiniy istekliy jkainiy, verslo investicinis aktyvumas Europoje islieka Zemas dél
iSaugusio geopolitinio neapibréztumo pasaulio ekonomikoje bei pablogéjusiy besivystanciy ekonomiy augimo
perspektyvy. Kitamet Europos Komisija prognozuoja nezymy investicijy atsigavima dél vidaus rinkos atsigavimo
bei dél auksto gamybiniy pajégumy panaudojimo lygio tarp ES gamintoju.

Nors atsigavimas létas, darbo rinkos rodikliy dinamika ES islieka pozityvi — Europos Komisija prognozuoja,
kad kitamet nedarbo lygis mazés beveik visose euro zonos valstybése, ypac tose, kurios sugebéjo jgyvendinti
struktdrines darbo rinkos reformas.



Padidéjusi geopolitiniy veiksniy rizika bei létéjanti besivystanciy rinky plétra kitamet gali riboti ES
eksporto plétros tempus, o spartesnis naftos ir pasauliniy zaliavy kainy augimas gali stipriai pakenkti ES
vartojimo plétrai. Negana to, besitesianti migracijos krizé, ,Brexit” bei politiniai nesutarimai pacioje ES taip kelia
grésme ES Gkio atsigavimui.

Rusijos ekonomika laipsniskai kapstosi i$ recesijos liiino, taciau ekonominé situacija islieka itin trapi.
Atsigavimas labiausiai stebimas zemés Ukio sektoriuje, laipsniskai pradéjo didéti ir pramonés gamybos apimtys.
Taciau nuosmukis toliau tesiasi statyby sektoriuje, kur pridétiné verté siemet sumazéjo beveik desimtadaliu.
Negana to, Siemet dar 5 proc. sumazéjo vidaus vartojimo apimtys, didele dalimi dél besitraukancio realaus darbo

uzmokescio.

Siemet Rusijos biudZeto deficitas turéty virdyti 3 proc. BVP riba ir bus net 67 proc. didesnis nei pragjusiais metais
(skolos aptarnavimo kastai per metus iSaugo penktadaliu). Deficitas Siuo metu yra finansuojamas i$ rezervinio
fondo |é3y bei skolinimosi tarptautinése finansy rinkose, taciau numatoma, kad iki 2017 m. pradzios vienas i$
Rusijos rezerviniy fondo beveik visiskai iStustés.

Siekdama iSvengti tolesnio vieSyjy finansy padéties pablogéjimo, Rusijos vyriausybé parengé ir planuoja
jgyvendinti biudZeto konsolidacijos programa, kuria siekiama sumazinti biudzeto deficitg iki 1,2 proc. BVP iki 2019
m. Du trecdalius konsolidavimo priemoniy apims biudzeto islaidy karpymas, pajamy puséje daug tikimasi i$
spartesnio privatizacijos programos paleidimo.

Prognozuojama, kad valstybés islaidy dalis BVP sumazés nuo 19 proc. Siemet iki 15 proc. 2019 m., o taupymas

didele dalimi apims sveikatos apsaugos ir Svietimo sritis. Nors Zadamas pasauliniy zaliavy pabrangimas 2017 m.
turéty paskatinti Rusijos tkio atsigavima, taciau 2017 m. Rusijos tkio baklé isliks trapi ir pazeidziama.

Realaus BVP pokytis, proc.
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Konkurencingumas

Lietuvos pozicijos pagal jvairius Pasaulio Ekonomikos Forumo skaiciuojamo Konkurencingumo Indekso parametrus

Lietuvos reitingo
pageréjimas (+) /
2013 2014 2015 2016 pablogéjimas (-) 2016 m.,

lyginant su 2013 m.,
punktai

Konkurencingumo indeksas - bendra

Lietuvos pozicija = Gl ks 22 e

|darbinimo ir atleidimo praktika 130 125 120 16 14

Atleidimo kastai 111 112 109 105 6

Biurokratiné nasta 107 105 103 92 15

Valstybés lésy Svaistymas 95 90 92 89 6

Mokesciy sistemos nasta 114 124 83 68 46

Biurokratinés nastos poveikis  uzsienio

investicijoms UL oL el ee 4>

Darbo rinkos efektyvumas 69 53 53 59 10

Svietimo sistemos kokybé 59 55 53 57 2

Rizikos kapitalo finansavimo prieinamumas | 84 73 48 51 33

Universitet ir verslo MTEP

bendradarkL)Jiavimas 28 27 2 34 °

Inovaciniai pajéegumai 40 38 31 28 12

Infrastruktaros kokybé 44 43 30 28 16

Verslo pradziai reikalingas dieny skaicius 88 31 9 13 75

Verslo pradziai reikalingas procedary skaicius 74 22 9 3 71

Saltinis: Pasaulio Ekonomikos Forumas

Pasaulio Ekonomikos Forumo kasmetiniame Konkurencingumo Indekso rezultatai rodo, kad pastaruoju metu
bendra Lietuvos konkurencingumo pozicija akivaizdziai pageréjo — konkurencingumo tyrime Lietuva pakilo
iS 48 vietos pasaulyje (2013 m.) j 35 vieta (2016 m.). Taigi 2013-2016 m. Lietuvos konkurencingumo reitingas
pageréjo i$ karto 13 punkty ir tai yra didZiausias proverzis tarp Baltijos valstybiy: Latvija i$ 52 vietos (2013 m.) pakilo
j 49 vieta (2016 m.), tuo tarpu Estija pakilo i$ 32 vietos (2013 m.) j 30 vieta (2016 m.).

Itin didelés jtakos Lietuvos pozicijy pageréjimui turéjo verslo pradzios procediiry supaprastinimas: pagal
verslo pradziai reikalingy dieny skaiciaus komponentg Lietuva pakilo per 75 pozicijas ir Siuo metu uzima 13 vieta
pasaulyje. Pagal verslo pradziai reikalingy proceddry skaiciaus komponenta Lietuva pakilo per 71 pozicija ir Siuo
metu uzima 3 vieta pasaulyje.



Nepais

ant bendro Lietuvos reitingo Konkurencingumo indekse pageréjimo, tam tikrose problemiskiausiose

verslo aplinkos srityse fiksuojamas nepakankamas progresas:

Lietuva itin prastai vertinama pagal jvairius darbo rinkos efektyvumo elementus, pvz. jdarbinimo ir
atleidimo praktika bei atleidimo kastus. Pagal minétus kriterijus Lietuva nepatenka net tarp 100 geriausiy
valstybiy, 0 2013-2016 m. Konkurencingumo Indekso pozicijy kontekste pasiektas tik simbolinis reitingo
pageréjimas. Negana to, pagal minétus darbo rinkos efektyvumo komponentus Lietuva reikSmingai
pralaimi kitoms Baltijos valstybéms. Palyginimui, pagal jdarbinimo ir atleidimo praktika Lietuvai 2016 m.
atiteko 116 vieta, tuo tarpu Latvijai ir Estijai — atitinkamai 67 ir 17 vietos. Pagal atleidimo kasty kriterijy
Lietuvai atiteko 105 vieta, tuo tarpu Latvijai ir Estijai — atitinkamai 47 ir 46 vietos.

Lietuva ir toliau itin prastai vertinama pagal biurokratinés nastos (92 vieta) ir valstybés lésy
Svaistymo (89 vieta) komponentus. Pagal Siuos komponentus Lietuva taip pat uzima prastesnes pozicijas
nei Latvija ir Estija. Pagal biurokratinés nastos kriterijy Konkurencingumo indekse 2016 m. Latvijai tenka
85 vieta, o Estijai — 24 vieta. Savo ruoztu, pagal valstybés lésy Svaistymo kriterijy Latvijai tenka 79 vieta, o
Estijai — 19 vieta.

Nors pasiektas tam tikras progresas, taCiau Lietuva vis dar yra uz geriausiy valstybiy 50-tuko pagal
mokesciy sistemos nastos (68 vieta) ir biurokratinés nastos poveikio uzsienio investicijoms (66
vieta) komponentus. Be to, pagal biurokratinés nastos poveikio uzsienio investicijoms komponenta
atrodome prasciau nei Latvija (43 vieta) bei Estija (9 vieta). Galiausiai 2013-2016 m. laikotarpiu Lietuvos
pozicija pagal Svietimo sistemos kokybe (57 vieta) pageréjo tik dviem punktais, ir pagal §j komponenta
taip pat esame uz geriausiy valstybiy 50-tuko.

Pamineéti probleminiai Lietuvos konkurencingumo komponentai taip pat atsispindi ir Pasaulio Ekonomikos
Forumo atliktos verslo vadovy apklausoje: beveik 30 proc. respondenty kaip problemiskiausig verslo aplinkos sritj
jvardija mokesciy sistemos reguliavima ir mokesciy tarifus. 14 proc. respondenty skundziasi darbo santykiy

regulia

vimu bei 14 proc. — biurokratine nasta. Beveik kas deSimtas respondentas skundziasi dél neadekvaciai

apmokytos darbo jégos.
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Problematiskiausi verslo aplinkos elementai, proc. respondenty
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Pasaulio Ekonomikos Forumo atliekama kasmetiné jmoniy vadovy apklausa



Realusis sektorius

Lietuvos realaus BVP pokytis, palyginti su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu, proc.
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Saltinis: Statistikos departamentas

Nors Lietuvoje jau ganétinaiilga laika fiksuojamos tkio plétros tendencijos (Lietuvos realusis BVP jau 5 proc. virsija
prieskrizinj lygj), pastaruoju metu Lietuvos ekonomikos plétra gerokai prislopo. Pavyzdziui, 2016 m. trecigjj
ketvirtj metinis realaus BVP prieaugis siekeé tik 1,7 proc. — BVP augimo kontekste tai buvo i$ esmés prasciausias
rezultatas nuo pat 2015 m. pradzios (tada BVP augo 1,6 proc.). Negana to, vertinant Lietuvos BVP dinamika kity
ES valstybiy kontekste, galima konstatuoti, kad Siemet Lietuva iskrito iS sparciausiai auganciy ES valstybiy
desimtuko, ir Siuo metu turime tenkintis tik vienuolikta vieta.

Tiesa, vertinant kity Baltijos saliy tkiy tendencijas, matosi, kad savotiskas ekonominis sastingis apémeé visa
Baltijos regiona: nors pirmajj Siy mety pusmet;j Lietuvos realusis BVP isaugo tik 2,3 proc., Latvijos ir Estijos BVP
prieaugis Siemet sieké vos 1 proc., o pagal ekonomikos augimo tempus Estija ir Latvija uzémé atitinkamai 21 ir 22
vietas.

Galima isskirti bent kelis bendrus faktorius, kurie riboja visy Baltijos valstybiy plétra — auksta bazé (visame
Baltijos regione ekonominis augimas stebimas ganetinai ilga laikg), augantis konkurencingumo spaudimas,
demografinés problemos.



Relaus BVP pokytis 2016 m. | pusm., palyginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, proc.
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Saltinis: Statistikos departamentas

Siemet ekonomikos lokomotyvo vaidmuo tenka vidaus vartojimui, kuris isaugo kiek daugiau nei 5 proc.,

w103

Latvija

B 0,93

Portugalija

B 0,82
M 0,76

Italija
Suomija

didzigja dalimi dél palankios situacijos darbo rinkoje (tiek uzimtumo, tiek ir darbo uzmokescio atzvilgiu).

10,21

Danija

= -0,71

Graikija

Nors Siemet gerus rezultatus demonstruoja ir eksportas (pvz. lietuviskos kilmeés prekiy eksportas Siemet iSaugo

3,4 proc), taciau eksporto plétra Siemet neigiamai nustebino savo fragmentiskumu.

2016 m. silpnoji BVP grandis yra investicijos, kurios dél |étesniy nei tikétasi ES paramos iSmoky Siemet apskritai

neisaugo, ir islieka beveik penktadaliu Zemiau nei pries krize.

Nors vartotojy skaicius Lietuvoje nuolatos mazéja (vien 2013-2016 m. gyventojy skaicius sumazéjo 83 takst.
asmeny), taciau vidaus vartojimo apimtys Siemet jau visiskai susilygino su prieskriziniu laikotarpiu.
Eksporto apimtys apskritai jau daugiau nei 50 proc. virsija 2008 m. lygj. Bendras Lietuvos BVP jau 5 proc. lenkia

prieskrizinj lygj.

Realaus BVP ir BVP komponenty pokytis, proc.
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B Pokytis 2016 m. | pusm., palyginti su 2008 m. tuo paciu laikotarpiu, proc.
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Pramoneé

Pramonés (be naftos prpdukty) pagamintos produkcijos pokytis, palyginti su praéjusiy ety tuo paciu
laikotarpiu, proc.
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Nepaisant ne itin palankios situacijos iSorés rinkose, nuo kuriy Lietuvos pramoné yra itin priklausoma (pramoné
vidutiniskai eksportuoja apie 70 proc. pagamintos produkcijos), Lietuvos pramoné demonstruoja stabilius
plétros tempus — Siemet |-l ketv. gamybos augimo tempas visg laika buvo didesnis nei 5 proc., o treciajj Siy
mety ketvirtj sieké net 6,3 proc.

Vertinat sektorines tendencijas pramonéje, matyti, kad Siuo metu geriausiai sekasi metalo ir metalo gaminiy;
elektronikos; tekstilés; medienos ir baldy; plastiky segmentams. Kitaip tariant, Siuo metu geriausiai sekasi
tiems pramonés segmentams kurie:
a) yra labai efektyvas ir nuolat investuoja j efektyvumo didinimg ir konkurencinguma;
b) turi ilgalaikius kontraktus su uzsienio partneriais ir dirba ,outsource” pagrindu, kam didelés jtakos turi
jmoniy konkurencingumas bei gamybos efektyvumas;
€) gamina nisine, mazai konkurenty turincia produkcija.

Pramonés (be naftos produkty) pagamintos prodkcijos pokytis 2016 m. I-lll ketv., palyginti su tuo
paciu praéjusiy mety laikotarpiu, proc.
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Vertinant kitus pramonés rodiklius, maloniai stebina tas faktas, kad pramonés jmonés kol kas stabiliai vertina
savo galimybes konkuruoti ES rinkoje, nepaisant to, kad pastaruoju metu dél jtampos darbo rinkoje jsibégéjo
darbo uzmokescio augimas. Viena vertus, Sios tendencijos iSties dziugina, o jmoniy gebéjimas konkuruoti ES
rinkoje atsispindi ir eksporto rodikliuose.

Stabilus gebéjimas konkuruoti ES rinkoje kylanciy darbo kasty kontekste taip pat rodo, kad pramonés jmonés
itin daug démesio skiria gamybos efektyvumo didinimui. Tadiau prognozuojamas tolesnis gana spartus
darbo uzmokescio augimas ateityje gali kelti grésmiy salies eksportuotojams, ypac tuo atveju, jeigu létai augs
jmoniy produktyvumas.

Pramonés jmonés sugebéjimo konkuruoti rinkoje pasikeitimas per praéjusius 3 ménesius, proc.
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Dar vienas pozityviai nuteikiantis faktas yra itin aukStas pramonés gamybiniy pajéegumy panaudojimo lygis,
kuris neseniai sumusé ir virsijo pokrizinio laikotarpio rekorda ir Siuo metu siekia 76,6 proc. Toks aukstas gamybiniy
pajégumy panaudojimo lygis (virsija psichologiskai svarbig 75 proc. ribg) bei pozityvios Sio rodiklio tendencijos
rodo, kad artimiausiu metu galima tikétis auganciy gamintojy investicijy j pajégumy didinima.

Pramonés gamybiny pajégumy panaudojimo lygis, proc.
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Darbo rinka

Sezoniskai iSlygintas nedarbo lygis, proc.
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Salies darbo rinka isgyvena pozityvy laikotarpj — tiek nedarbo lygio, tiek ir atlyginimy atzvilgiu. Sezonikai
iSlygintas nedarbo lygis Siy mety rugséjj sumazeéjo iki 7,6 proc. ir yra pastebimai mazesnis nei pries metus (8,9
proc.). Paskutinj kartag toks zemas nedarbo lygis buvo fiksuojamas 2008 m. viduryje. Per metus sumazéjo tiek vyry
(nuo 9,7 proc. iki 9,4 proc.), tiek motery (nuo 8,1 proc. iki 7,4 proc.) nedarbas, kas signalizuoja apie pakankamai
plataus masto atsigavima darbo rinkoje.

Palyginti su praéjusiy mety rugséju, nesumazéjo tik jaunimo nedarbas, kuris netgi padidéjo nuo 15,2 iki 16,2 proc.
— §i tendencija iSties nedziugina ir gali simbolizuoti jau seniai keltg problema dél disbalanso tarp darbo jégos
paklausos ir pasidlos.

< Sezoniskai iSlygintas nedarbo lygis rugséjo mén., proc.
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ES kontekste pagal nedarbo lygj dabartiné Lietuvos pozicija atrodo isties neblogai — nedarbo lygis Lietuvoje
mazéja sparciausiai tarp Baltijos Saliy ir jau yra mazesnis nei ES ir euro zonos vidurkis.

UzZimtujy skaicius, takst., I-1ll ketv.
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Saltinis: Statistikos departamentas

Situacijos darbo rinkoje pageréjimas atitinkamai atsispindi ir uZimtumo statistikoje: Statistikos departamento
duomenimis, 2016 m. I-lll ketv. uzimtyjy skaicius Lietuvoje sieké 1,308 min. ir, palyginti su tuo paciu 2013 m.
laikotarpiu padidéjo 5,5 proc., arba 72 tukst. asmeny. Vertinant nominaliai, didziausios jtakos uzimtyjy
skaiciaus padidéjimui turéjo privatus sektorius, kur dél augancios ekonomikos uzimtyjy skaicius padidéjo 54
takst. asm. (arba 6 proc.) —tai yra triskart daugiau nei per ta laikotarpj padidéjes darbuotojy skaicius valstybiniame
sektoriuje.

Vertinant pastaryjy keleriy mety tendencijas, matosi, kad priva¢iame sektoriuje labiausiai prie padidéjusio
uzimtyjy skaiciaus prisidéjo statyby sektorius, kam jtakos turéjo akivaizdi statybos projekty plétra tiek
gyvenamosios paskirties, tiek ir komercinés paskirties segmentuose. Pvz. 2013-2016 m. I-lIl ketv. statyby sektoriuje
uzkimtyjy skaicius iSaugo net 13 takst. asm.

UzZimtujy skaiciaus pokytis privaciame sektoriuje 2016 m. | pusm., lyginant su tuo paciu 2013 m.
laikotarpiu, tiikst. asm.
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Tuo tarpu pramonéje, kur 2013-2016 m. gamybos apimtys iSaugo beveik penktadaliu (19 proc.), darbuotojy
skaicius beveik nepakito (padidéjo 3,6 tlkst. asm., arba tik 1,7 proc.) — tai lémé Zenkliai iSauges gamybos
efektyvumas ir gamintojy akcentas j produktyvumo didinima.

Didéjantis uzsakymy skaicius, vis labiau jauciama jtampa darbo rinkoje (darbo pasitlos atzvilgiu) bei iSauges
minimalus darbo uzmokestis 1émé, kad pastaruoju metu sparciai jsibégéjo atlyginimy augimo procesas.
Pavyzdziui, vien tik 2016 m. | pusm. realusis darbo uzmokestis privaciame sektoriuje iSaugo 8 proc.

Viena vertus, Siuo metu didéjanti perkamoji galia turi reikSmingos jtakos vidaus vartojimo plétrai, kas
labiausiai prisideda prie BVP augimo. Taciau kita vertus, kurj laika stebimas Zenklus darbo uzmokescio augimas
bei pradéjes mazéti produktyvumas gali neigiamai paveikti verslo konkurencinguma jau netolimoje ateityje, kas
reiksty itin letargiska eksporto uzsakymy plétra.

Realaus darbo uzmokescio pokytis I-1ll ketv., palyginti su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu,

proc.
8,0

8,0 6,4
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4,0
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Saltinis: Statistikos departamentas

Pagrindiniy ekonominiy sektoriy kontekste Siemet darbo uzmokestis sparciausiai iSaugo apgyvendinimo ir
maitinimo segmente (12,9 proc.), kam didelés jtakos turéjo nuolat geréjantys turizmo rodikliai bei atsigaves
vidaus vartojimas. Augant gamybos apimtims bei kylant jtampai darbo rinkoje, darbo uzmokestis pramonéje
padidéjo beveik desimtadaliu. Spartus darbo uzmokescio augimas fiksuojamas ir vidaus prekyboje, finansy
sektoriuje bei IT segmente.

Realaus darbo uzmokescio pokytis 2016 m. I-lll ketv., palyginti su praéjusiy mety tuo paciu
laikotarpiu, proc.
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Infliacija

Vartotojy kainy pokyciai, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu laikotarpiu, proc.
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Vartojimo prekés ir Maistas ir Alkoholiniai gérimai, Bistas, vanduo, Transportas Restoranai ir
paslaugos nealkoholiniai gérimai tabakas elektra, dujos ir kitas viesbuciai

kuras
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Saltinis: Statistikos departamentas

Vertinant infliacinius rodiklius, i$ esmés galima pasakyti, kad perkamosios galios atzvilgiu, dabartiniai infliacijos
rodikliai ,,nesikandzioja” — Siemet vidutiné metiné infliacija siekia 0,8 proc. Taciau detaliau panagrinéjus kainy
dinamika pagrindinése islaidy kategorijose, galima jzvelgti tiek teigiamy, tiek ir ne itin teigiamy pozymiy.

Viena vertus, infliacinius rodiklius Zemyn stumia atpigusios transporto paslaugos, nebrangstantis kuras bei
sumazeéje busto islaikymo kastai. Taciau kita vertus, po truputj jsibégéja maisto ir gérimy kainy augimas (prie ko
prisideda tiek augantis vartojimas, tiek ir pasaulinés maisto kainy tendencijos). Negana to, paslaugy brangima
(dél didéjancio vidaus vartojimo) puikiai demonstruoja sparciai kylancios restorany ir vieSbuciy paslaugy kainos.

LPK nuomone, artimiausiu metu Lietuvoje biity galima tikétis spartesnio kainy augimo - tiek dél iSorés, tiek
dél vidaus veiksniy. ISorés kontekste galima pazymeéti laipsniskai atsigaunancias pasauliniy zaliavy kainas bei
finansy rinky prognozuojama naftos kainy augima. Vidaus rinkos kontekste kainas turéty kelti tiek augantis
vartojimas, tiek ir didéjancios verslininky sgnaudos dél sparciai kylancio darbo uzmokescio.
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Vidaus rinka

MazZmeninés prekybos (iSskyrus transporto priemoniy ir degaly) apyvartos pokytis, palyginti su
praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu, proc.
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Pastaruoju metu vidaus rinkoje stebimas isties dinamiskas augimas, kas itin reikSmingai prisideda ir prie
bendros tkio plétros — kaip jau minéta, BVP komponenty atzvilgiu geriausius rezultatus Siuo metu demonstruoja
batent vidaus vartojimas.

Siemet mazmeninés prekybos apyvarta isaugo beveik 6 proc., ir nors statistiskai vertinant vidaus rinkos plétra po
truputj létéja, taciau tam didelés jtakos turi auksta palyginamoji bazé (t.y. geri ankstesniy mety rezultatai).

Kartu su geréjancia situacija darbo rinkoje, prie vidaus paklausos plétros prisideda ir gana optimistiskas
vartotojy nusiteikimas, ypac pastaruosius kelis ménesius — gyventojai palankiau vertina darbo rinkos, savo
finansinés padéties bei Salies ekonomikos perspektyvas. Taigi augantis vartotojy optimizmas skatina juos drasiau
vartoti.

Vartotojy pasitikejimo indeksas ir jo komponentai
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Bedarbiy skaiciaus pokycCiy prognozé artimiausiems 12 mén.
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Demogratija

Lietuvos demografiné situacija toliau blogéja. 2013-2016 m. pastebimai sumazéjo darbingo amziaus
gyventojy skaicius, vyksta gyventojy senéjimo procesai. 2016 m., palyginti su 2013 m., bendras gyventojy skaicius
Lietuvoje sumazéjo 83,3 takst. (iki 2,888 miIn. Zmoniy).

Gyventojy skaiCiaus mazéjimo kontekste ypac ryskiai matosi darbingo amziaus gyventojy skaiciaus
mazéjimas, pvz., 2013-2016 m. 52 proc. bendro gyventojy skaiCiaus mazéjimo susidaré batent darbingo amziaus
gyventojy grupéje, ty. 2013-2016 m. netekome 43,6 tukst. darbingo amziaus Zmoniy. Per pastaryjy 10 mety
laikotarpj darbingo amziaus gyventojy skaicius sumazéjo 225 tukst. asm., o bendras gyventojy skaicius sumenko
401 takst. asm.

Gyventojy skaicius Gyventojy skaiciaus Gyventojy skaiciaus pokytis
2016 m. pradzioje pokytis 2016 m., lyginant 2016 m., lyginant su 2006
su 2013 m., asmenys m., asmenys

IS viso 2,888,558 -83,347 -401,277

Vaikai 453,504 -17,309 -141,326

Darbingo amziaus. ; 7q5 34 43,646 225,293

gyventojali

Pensininkai 644,710 -22,392 -34,658

Saltinis: Statistikos departamentas

Pastaruoju metu statistikoje akivaizdziai atsispindi Lietuvos populiacijos senéjimas:
e tuo metu kai 2006 m. pusé Lietuvos gyventojy buvo vyresni nei 38 m., 2016 m. pusé Lietuvos gyventojy
buvo vyresni nei 43 m,;
e 2006 m. 100 darbingo amziaus gyventojy islaiké 24 pensininkus, 2013 m. 100 darbingo amziaus gyventojy
iSlaiké 27 pensininkus, 0 2016 m. 100 darbingo amziaus gyventojy iSlaiko 29 pensininkus.

Medianinis gyventojy amzius* (kairé skalé) ir iSlaikomo amZiaus pagyvenusiy Zmoniy
koeficientas** (deSiné skalé)

29
45 26 27 27 27 28 28 f— 30
4 25 25 25
i . . . I I )
Lo om s .
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mmmm Medianinis gyventojy amzZius mety pradzioje e |$|aikomo amziaus pagyvenusiy Zzmoniy koeficientas

Saltinis: Statistikos departamentas

L *3jaikomo amZiaus pagyvenusiy Zmoniy koeficientas — pagyvenusiy (65 mety ir vyresnio amZiaus) Zmoniy skaicius, tenkantis simtui 15-64 mety
amZiaus gyventojy.
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Kol kas nepastebimas ryskesnis pageréjimas ir migracijos statistikoje. Pvz.,, 2013-2016 m. (sausio-rugséjo
meén. duomenys) i$ Lietuvos i$ viso emigravo beveik 135 tdkst. gyventojy, ty. dvigubai daugiau nei per tg patj
laikotarpj fiksuotas imigranty skaicius (73 tukst. gyventojy). Negana to, lyginant su 2013 m., 2016 m. fiksuotas
trecdaliu didesnis emigranty skaicius.

Tuo tarpu imigranty skaicius per minéta laikotarpj padidéjo tik 3,5 proc. Visa tai lemia, kad skirtumas tarp
imigranty ir emigranty skaiciaus 2016 m. yra netgi didesnis nei 2013 m. (-22 tukst. 2016 m. prie$ -13 tlkst. 2013
m.).

Yra tam tikra tikimybé, kad 2016 m. statistiskai prie iSaugusio emigranty skaiciaus galéjo prisidéti tokie veiksniai
kaip Didziosios Britanijos sprendimas palikti ES, taciau i$ principo galima konstatuoti, kad Lietuvos situacija
migracijos kontekste iS esmés negeréja.

Emigranty ir imigranty skaicius. Neto migracija (sausio-rugséjo meén.)
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** Medianinis gyventojy amZius — gyventojy amZiaus reikSmé, kuri dalija gyventojus j dvi vienodas dalis taip, kad pusé jy yra jaunesni nei medianinio
amZiaus, kita pusé — vyresni.
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Investicijos

Materialiniy investicijy pokytis, proc. (I-lll ketv.)
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Siy mety materialiniy investicijy tendencijas galima vertinti skirtingai. Bendrai paémus, $iemet investicijos
nerodo teigiamos dinamikos — 2016 m. I-Ill ketv., lyginant su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu, bendros
investicijy apimtys sumazéjo 3,2 proc. ir yra penktadaliu mazesnés nei pries krize (t.y. 2008 m. |-lll ketv.). Viena i$
esminiy Siy mety investicijy nuosmukio priezasciy — létesnis nei buvo tikétasi ES paramos iSmokéjimas.

Kita vertus, Siemet bei pastaryjy keliy mety laikotarpiu itin pozityviai nuteikia investicijy dinamika privaciame
sektoriuje, kuriame investicijos Siemet iSaugo 7 proc. ir jau visiskai susilygino su prieskriziniu laikotarpiu.

Dar pozityviau nuteikia produktyviy investicijy (ty. j jrenginiy, masiny, transporto priemoniy jsigijima)
dinamika versle: Siemet produktyvios investicijos privaciame sektoriuje padidéjo 12,7 proc. ir jau 15 proc. virsija
prieskrizinj lygj. Tikétina, kad aukstas investicijy aktyvumas privaciame sektoriuje ir yra viena pagrindiniy
priezasciy, kodél kol kas Salies eksportuotojai sugeba islaikyti konkurencinguma isorés rinkose, nepaisant sparciai
kylan¢iy darbo kasty. Galima teigti, kad iSauges atlyginimy spaudimas konkurencingumui ir skatina versla
investuoti j naujus jrenginius.

Pastaruoju metu taip pat fiksuojamas ir uzsienio investicijy dinamikos pageréjimas: pvz., lyginant 2013-
2016 m. laikotarpj su 2009-2012 m., uzsienio investicijos j nuosavybés priemones (t.y. j akcijas) iSaugo 55 proc,,
arba 64 min. EUR. IS viso 2013-2016 m. uzsienio investicijos j akcinj kapitalg sieké 179 min. EUR. Tiesa, lyginant 2016
m. -l ketv. su tuo paciu laikotarpiu pernai, TUI j akcinj kapitalg sumazéjo daugiau nei perpus, t.y. nuo 38 min.
EUR iki 15 mIn. EUR.

Vertinant pastaryjy keliy mety TUI dinamika, galima pastebéti, kad didelé dalis naujy uzsienio investicijy j
Lietuva buvo nukreipta j paslaugy sektoriy, tuo tarpu TUI j apdirbamajg gamyba 2016 m., lyginant su 2013 m.,
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netgi sumazéjo ketvirtadaliu. Taciau tuo paciu metu reikSmingai iSaugo TUI j transporto, nekilnojamojo turto
operacijy, profesinés ir mokslinés veiklos paslaugas. Taip pat reikSmingai iSaugo uzsienio investicijos j vidaus
prekyba bei finansines paslaugas. Taigi galima daryti iSvada, kad tarp naujy investiciniy projekty didesne rinkos

dalj iSkovojo paslaugy centrai.

Tiesioginiy uZsienio investicijy j Lietuvg struktara ir pokytis

Finansiné ir draudimo veikla
Apdirbamoji gamyba
Nekilnojamojo turto operacijos
Didmeniné ir mazmeniné prekyba
Informacija ir rysiai
Profesing, moksliné ir techniné veikla
Transportas ir saugojimas
Nekilnojamojo turto pirkimas ir pardavimas
Statyba
Kiti sektoriai

Saltinis: Lietuvos bankas

TUl struktara 2016 m.,
proc.

23.8
19.3
14.1
13.4
8.0
6.0
3.0
2.8
2.3
7.2

TUIl pokytis 2016 m. |
pusm., lyginant su 2013
m. tuo paciu laikotarpiu,
proc.

9.9

-24.6

15.6

18.2

-10.2

24.6

55.8

421

-11.9
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Uzsienio prekyba

Lietuviskos kilmes prekiy (be naftos produkty) eksporto pokytis

Pokytis, proc. Pokytis, min. EUR
Eksportas - iS viso 3.4 260.0
ES -0.7 -43.7
Vokietija -10.6 -14.5
Prancazija -11.3 -394
Danija 5.9 20.0
Svedija 11.8 69.5
Suomija 7.1 13.7
NVS -12.0 -52.7
Rusija -1.2 -23.7
Azija 49.7 725
Kinija 15.6 8.6
Japonija 277.5 63.8
Siaurés Amerika 14.6 39.0
JAV 29.1 64.7
Saltinis: Statistikos departamentas
Lietuvos eksportas 2016 m. demonstruoja stabily augima: 2016 m. I-lll ketv., palyginti su tuo paciu praéjusiy

mety laikotarpiu, lietuviskos kilmés prekiy (be naftos produkty) eksportas iSaugo 3,4 proc. (arba 260 min. EUR).
Taciau detalesnis eksporto duomeny nagrinéjimas rodo, kad teigiamy tendencijy eksporto rodikliuose néra daug.

Pagrindiné problema, kad Siemet eksporto augimas yra itin segmentinis — Siemet neauga eksportas j ES rinka,
eksportas j NVS rinka toliau krenta, tad galima daryti iSvada, kad i$ esmés eksporto apimciy didéjima uztikrino
treciyjy saliy rinkos.

Vertinant tai, kad i$ bendro 260 min. EUR eksporto augimo, Azijos ir Siaurés Amerikos rinkos prie augimo prisidéjo
111,5 min. EUR, galima daryti iSvadg, kad Siemet eksporto augimui didelés jtakos turéjo vienkartiniai,
~nestruktiriniai” (t.y. trumpalaikiai) uzsakymai jvairiose treciyjy saliy rinkose. Nepaisant to, kad bendras
eksporto rezultatas Siemet yra neblogas, taciau viena iS Siy mety eksporto riziky yra pernelyg didelé
priklausomybé nuo vienkartiniy uzsakymy treciosiose rinkose.

Siemet visus metus stebime ganétinai sumenkusius eksporto rodiklius j ES regiong — Siemet eksportas j ES
rinka sumazéjo 0,7 proc. Kaip ir mety pradzioje, Lietuvos eksporto rodikliuose ES rinkoje matosi rySkus skirtumas
tarp eksporto dinamikos j Centrine Europa (Vokietija, Prancizija) ir Skandinavijos: Siemet eksportas j Vokietijg ir
Prancizija sumazéjo 154 min. EUR, tuo tarpu eksportas j Skandinavijg padidéjo 132 min. EUR. Tad galima daryti
prielaidg, kad brangstanti darbo jéga Lietuvoje veja salies eksportuotojus j aukstesnés perkamosios galios regiona.
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Prie eksporto plétros j Skandinavijos rinkg prisidéjo ir akivaizdus Lietuvos eksportuotojy plétros fokusas |
Skandinavijos valstybes. Geriausiais rezultatais Skandinavijoje Siemet pasizyméjo metaly apdirbimo ir inZineriné
pramoné — iy segmenty eksportas j Skandinavijos valstybes Siemet padidéjo beveik 30 min. EUR.

Kol kas Lietuvos eksportuotojai nepajuto tiesioginio , Brexit” poveikio: Siemet eksportas j Didzigjg Britanija
iSaugo 6,2 proc., arba 31 min. EUR. dél to, kad jmoneés vis dar eksportuoja pagal senas eksporto sutartis. Kada
eksporto sutartys bus perzitrétos ir jmonés pradés dirbti pagal naujus 2017 m. kontraktus, yra tikimybé, kad
eksporto j DidZigja Britanijag rodikliai gali nezymiai pablogéti.

LPK nuomone, Lietuvos eksportuotojai labiau pajus netiesiogine ,Brexit” jtaka — ty. per mazesnius
uzsakymus j kitas ES rinkas, kuriy gamintojai, savo ruoztu, gavo maziau uzsakymy Didziojoje Britanijoje. Gali bati,
kad tai iS dalies jau matome, vertinant eksporto rezultatus j Vokietijg ir Prancizija.

Siemet ir toliau stebime eksporto srauty mazéjima j NVS rinka — lietuviskos kilmés prekiy eksportas j NVS
regiong Siemet susitrauké 12 proc. Tai reiskia, kad vien per pirmgjj Siy mety pusmetj eksporto netekimai NVS
regione sudaré apie 50 min. EUR. Dél makroekonominiy ir geopolitiniy priezasCiy eksportas j Rusija Siemet
sumazeéjo 11 proc., arba 24 min. EUR. Turint galvoje itin prastus praéjusiy mety eksporto rezultatus, kai eksportas
j NVS susitrauké 36 proc., tolesnis zenklus eksporto srauty mazéjimas Siek tiek nustebino. Tikétina, kad tokie
rezultatai yra ne tik sankcijy ir recesijos daugelyje NVS valstybiy pasekmé, bet ir pardavimy perskirstymo
i kitas eksporto rinkas rezultatas.

I$ pagrindiniy eksporto rinky NVS regione pasidziaugti galima nebent eksporto rezultatais Baltarusijoje, kur
eksporto apimtys, lyginant su praéjusiais metais, liko beveik nepakitusios. NVS rinky dalis Lietuvos eksporto
struktdroje sumazéjo nuo 11,2 proc. 2013 m. iki vos 4,6 proc. 2016 m. eksporto j Rusijg dalis nu visy lietuviskos
kilmeés prekiy eksporto dalis sumazéjo nuo 7,3 proc. 2013 m. iki 2,2 proc. Siemet.

Eksporto apimtys j Azijos rinka Siemet iSaugo beveik 50 proc., arba 72,5 min. EUR. Taciau eksporto plétra j Azija
islicka labai segmentiné. Siemet geriausiai atrodo eksporto rezultatai j Japonijos rinka (+68 min.), taciau
eksporto j Japonija kontekste prie tokio augimo labiausiai prisidéjo ,kitos prekés” (+64 min. EUR) —t.y. tos prekes,
kurios nepatenka j maisto, chemijos, metaly ir elektronikos, medienos, tekstilés, transporto priemoniy kategorijas.

Siemet jspudingai atrodo eksporto rezultatai j JAV rinkg — eksportas padidéjo 65 min. (arba beveik tre¢daliu).
Taciau ir Cia, vertinant detalius eksporto rodiklius, didelio pagrindo dziaugtis néra. Prie eksporto j JAV plétros
iS esmés prisidéjo viena kategorija, t.y. chemijos produktai (konkreciau kalbant — tragsos; neorganiniai
chemikalai; fermentai; modifikuoti krakmolai). Siek tiek padidéjo maisto produkty (+4 min. EUR) ir metaly
apdirbimo bei inzineriniy gaminiy eksportas (+8 min. EUR).
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Lietuviskos kilmes prekiy (be naftos produkty) eksporto struktdra, proc.

Eksportas - iS viso
ES
NVS
Rusija
Azija
Kinija
Siaurés Amerika
JAV
Kitos rinkos
Saltinis: Statistikos departamentas

Dalis eksporto struktiroje 2013
m., proc.

711
1.2
7.3
1.6
0.7
2.7
2.3
13.5

Dalis eksporto struktiaroje 2016

m., proc.

73.1
4.6
2.2
2.7
0.9
4.0
3.7
15.6
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Viesieji finansai

BiudZeto balansas (des. skalé ir valstybés skola, proc. BVP
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0 -10

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 P
I Valstybés skola, proc. BVP === BjudZeto balansas, proc. BVP
Saltinis: Finansy ministerija, Europos Komisija
Vertinant Lietuvos vieSyjy finansy duomenis, galima pasidziaugti, kad iS esmés pirma karta po
Nepriklausomybés atgavimo Siemet ir 2017 m. turime iS esmés subalansuota valstybés biudzeta. Valstybés

biudzeto kontekste teigiamai nuteikia ir pagrindiniy mokesciy surenkamumas — stabiliai didéja vartojimo
mokesciy (PVM ir akcizai) surenkamumas, prie ko reiksmingai prisideda spartus vidaus vartojimo augimas.

Geréjant imoniq finansq buklei Iaipsni§kai auga pelno mokeséio surinkimas Taéiau didelé biudieto

darbo rinkos atsigavimo augs lé¢iau. Siemet vartojimo mokesc¢iams tenka 78 proc. visy biudzeto mokestiniy
pajamy (56 proc. PVM ir 22 proc. akcizams).

Pagrindiniy valstybés biudzeto mokesciy surenkamumas, min. EUR

Akcizai Pelno mokestis Gyventojy pajamy mokestis

3000,0
2500,0
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0:

o

2012 m2013 ®m2014 m2015 m2016
Saltinis: LR Finansy ministerija
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Valstybés biudZeto pajamy struktira 2016 m., proc.
4,4
6,5

10,9
= PVYM

= Akcizai
= Pelno mokestis
56,5 Gyventojy pajamy mokestis

m Kiti mokesciai

Saltinis: LR Finansy ministerija

Finansy ministerijos patvirtintame 2017 m. biudzete yra numatytas 0,8 proc. BVP deficitas, is jy 0,6 proc. BVP —dél
2017 m. sausio 1 d. jsigaliosiancio socialinio modelio, kurj sudaro strukttriniy darbo rinkos ir socialinés srities
reformy teisés aktai. Deficitui taip pat jtakos turés ir 2017 m. didinamas neapmokestinamas pajamy dydis.

Lietuvos valstybés skola 2016 m. siekia apie 40 proc. BVP ir isSlieka gerokai mazesné nei ES vidurkis bei euro
zonos atitinkamas rodiklis. Kita vertus, Baltijos regiono kontekste Lietuva gerokai lenkia kitas Baltijos salis
skolos aptarnavimo kasty atzvilgiu. Pvz, Siy mety antrajj ketvirtj skolai aptarnauti Lietuva isleido 124,5 min.
EUR, tuo metu kai Latvija ir Estija — atitinkamai 68 ir 3,1 mIn. EUR. Skolos aptarnavimo kasty santykis su BVP
Lietuvoje taip islieka didziausias Baltijos regione (1,3 proc. BVP).

Valstybés skola, proc. BVP, 2016 m. Il ketv.
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Skolos aptarnavimo kastai, min. EUR
2013K2  2014K2  2015K2  2016K2

Estija 5.9 5.9 5.4 3.1
Latvija 83.2 106.3 78.0 68.0
Lietuva 1554 157.1 129.1 124.5

Saltinis: Eurostat

Skolos aptarnavimo kastai, proc. BVP
2013K2  2014K2  2015K2  2016K2

0.1 0.1 0.1 0.1
1.5 1.8 1.3 1.1
1.8 1.7 1.4 1.3

24



